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1. APRESENTACAO

1.1 O QUE E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
0s principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza
de suas obriga¢des e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social (“RPPS").

1.2 OBIETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central gromover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o0 pagamento de beneficios aos
seus segurados.

1.3 LEGISLACAQ

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolucdo do Conselhe Monetdrio Nacional n? 4.963/2021 {“Resolucio
4.963") e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias
MPS n2 170/2012, n® 440/2013, n2 65/2014, n? 300/2015, MF n® 01/2017, MF n2 577/2017,
SEPRT n2 555/2019 {“Portaria 519”) que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2022 e deverd ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo drgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucio
precaniza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou & nova legislagdo”.

1 Por “4rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho  Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualguer outra denominacdo adotada pela
legislacdo municipal que trate do 6rgdo de deliberacdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”,
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legisla¢io em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

i - os pardametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio
e concentragao previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32;

Vi - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperade dos investimentos;

Vil - 0 plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordarg, a seguir, cada um dos tépicos supracitados.
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2.1 MODELO DE GESTAD

A Portaria 519 traz no pardgrafo 52 do art. 32 a seguinte redacdo:

§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por: {Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucio da
politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada para
essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocacdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

It - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacBes dos recursos, respeitados
os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. No
entanto, as decisGes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAOD

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
am prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime”,
conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

|- Renda fixa
i1 - Renda variavel

I - Investimentos no exterior




FUNPREDCR POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

IV - Investimentos estruturados

V - Fundos Imobilidrios

Vi -~ Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

[Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocagfo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacdo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL
A reabertura da economia nas principais economias do mundo foi responsavel pela forte
retomada do crescimento. Contudo, o aumento do prego das commeadities, devido aos gargalos
deixados na cadeia de produgdo global, resultante das medidas restritivas que ainda vigoram
em alguns paises, elevou significativamente a inflagdo ao produtor e comprometeu parte da
recuperagdo que vinha ocorrendo ao longo do ano. A elevacdo dos pregos ao produtor refletiu,
também, nos precos ao consumidor, o CPI (indice de inflagdo dos EUA) subiu 0,6% em janeiro e

atingiu 7,5% nos Gltimos 12 meses, maior aumento desde 1982,

Em entrevista coletiva, o presidente do FED deixou em aberto uma elevagdo de juros ainda mais
forte do que a prevista e a possibilidade de subir a taxa em todas as reunides que ocorrerem em
2022. Jerome Powel ainda afirmou que ha espaco para altas de juros sem afetar o mercado de

trabalho. O mercado ja da como certa, pelo menos, cinco elevacdes dos juros neste ano.

O FOMC também alterou suas projecOes para a inflagdo americana, de 2,2% para 2,6% para o
fechamento de 2022. Com relagdo ao PIB, o comité estima crescimento 5,5% para 2021 3,8%

para 2022. Para 2023, projeta-se expansdo de 2,2%.
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Em relacdo ao continente europeu, a inflagdo superou a estimativa do mercado, que previa alta
de 4,7% e bateu novo recorde histérico ao atingir 5% em dezembro na comparacao anual. Os
maiores responsaveis pelo resultado foram os setores energético e de alimentos, que
avancaram 26% e 2%, respectivamente. Apesar do nivel de atividade econdmica seguir forte no
continente, a OCDE revisou a projecdo de crescimento em 2021 para a zona do euro, de 5,3%

para 5,2%, diante das novas medidas restritivas que tem sido impostas em alguns paises.

A presidente do Banco Central Europeu, Cristina Lagarde, afirmou, em coletiva de imprensa, que
ndo descarta aumento de juros em 2022. O movimento vem apds o segundo aumento de juros

do Banco Central da Inglaterra, que ndo ocorria desde 2004,

A China sofreu o maior impacto da elevagdao de prego das commodities, dada a relevancia da
industria para a economia chinesa, o PPl (indice de Precos ao Produtos) subiu 10,3% em

dezembro e fechou o0 ano em 8,1%.

Com a iminente invasdo da Ucrdnia por parte Ruissia e a intensificagdo de conflitos envolvendo
rebeldes, na regido dos emirados Arabes, refletem em encarecimento do prego do barril de
petrdleo no mercado internacional. O preco do barril de petréleo americano (WTI) ultrapassou

a barreira de USS 90 pela primeira vez desde 2014.

Os dados mais recentes sobre a variante Omicron tem sido bem positivos, a medida que o nivel
de contaminacdo comeca a perder forca, enquanto que o numero de hospitalizacdes e mortes
ndo chegaram a apresentar pico. Algumas nacOes da europa ja flexibilizam totalmente suas

medidas restritivas, inclusive quanto a obrigatoriedade do uso de mascaras.

A Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) reduziu levemente sua
previsao de crescimento do PIB globa em 2021, de 5,8% para 5,6% e manteve a estimativa para

2022, de crescimento de 4,5%.

2.2.1.2 NACIONAL
O IPCA de janeiro elevou-se em 0,54% contra expectativa de 0,55%. Alimentacdo e Bebidas foi
0 grupo com maior impacto individual dentro do indice (0,23 p.p.) devido a varia¢do de 1,11%
causada pelo aumento no preco das frutas (3,40%) e das carnes (1,32%). O Unico grupo gue
registrou variacdo negativa foi Transportes (-0,11%), indo na contramdo do ano de 2021,

impactado pelo recuo nos precos das passagens aéreas (-18,35%) e dos combustiveis (-1,23%).

Os indicadores de atividade econdémica tiveram desempenho acima do esperado pelo mercado.
Os indices de volume de servicos e producdo industrial avancaram 1,4% e 2,9% em dezembro e

fecharam 2021 com alta de 10,9% e 3,9%, respectivamente. O indice de vendas no varejo recuou
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0,1% em dezembro na comparacdo mensal ante expectativa de queda de 0,5% e acumulou alta

de 1,4% em 2021.

O desemprego caiu para 11,6% em novembro e atingiu o0 seu menor patamar desde janeiro de
2020. Apesar disso o desemprego continua em niveis historicamente elevados, estando

presente na vida de 12,4 milhdes de brasileiros.

Segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 4,50%
em 2021 enquanto a expectativa para 2022 foi mantida em 0,30. As projegdes para 0
fechamento do IPCA em 2022, subiram novamente e chegaram a 5,50%. O mercado também
espera que o Copom va ser mais agressivo para conter a inflagdo e aumenta a expectativa de
Selic de 11,75% para 12,25% em 2022 e so deverd retornar ao patamar de 8,00% em 2023, com

a conversao da inflagdo para o centro da meta.

Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada nos dias 01 e 02 de fevereiro,
a taxa Selic foi elevada para 10,75%, conforme antecipado na reunido anterior. O Comité muda
o tom e indica a possibilidade de reducdo do ritmo de ajuste para a proxima reuniao, mas

reforca que o ciclo de aperto monetario deve permanecer em territdrio contracionista.

A curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo, ja acima dos
12,50%, a medida em que a inflagdo continua apresentando valores acima do esperado. Na
ponta longa da curva de juros, ja é possivel observar um aumento das taxas, seguindo o
entendimento de que o Copom deve manter a Selic em patamares elevados durante um periodo

mais longo.

s
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 2023
Ha 3 Ha1 o Comp. Resp. Slma.s Resp.| Ha 4 Ha1 Haje Comp. Resp. 5 diés Resp.
semanas  semana semanal = iy heeis - semanas semana semanal L uteis bt
IPCA {variagio %) 515 550 556 A {6 M2 559 90 3,40 350 350 = (3) 136 351 88
PIB Total (variagdo % sobre sno anterior) 0,25 630 @30 = (3 il 830 62 1,69 LS00 1,50 = (1} g0 150 85
Cambio {R$/USS) 5,60 5,58 550 ¥ (4 116 5,49 73 5.50 545 336 ¥ {2} 102 533 67
selic (% 3.3) e LTS 1325 1225 = (1) 136 1225 66 BO0 800 8§00 = () 123 8O 63
IGP-M (variacia %) 6,54 133 812 4 (2) 85 850 57 4,02 4,03 405 A (1) 4,28 51
IPCAAdministrades (variacio %) 474 LI : : 6. . .. 59900400 417 A () A3 @
Conta corrente (USS biihées:} P i .-24.25. T 12 -31,12 <3444 3337 4 (1) 23 71940 1‘2‘
‘Halangs comercial {USS bithoesy : i 56,00 12 5065 5L0D S0 A (I 2 sLa 12
Investimento direto no pais (LSS bithaes) 58,00 i1 0.0 70,00 70,00 = (9) 23 6000 11
Divida liguida do sator pablics (% do PIB) . 6243 11 6600 6430 6400 ¥ (3 4176380 11
Resultedo primdric (% do P18} -0,94 15 0,60 0,50 0,50 = ; 2 28 -0,5% 14
Resultado nominat (% do PIB) -8,00 10 6,88 410318 %o - 5B =10

Fonte: Relatodrio Focus de 18/02/2022 (Banco Central)
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2.2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAC PARA 2022

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opg¢oes permitidas pela Resolucdo 4.963, a decisdo de alocaciio dos
recursos para 2022 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisOes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudangas que o cenario econdémico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Limite

Segmento  Tipode/Ativo Carteira Atual Carteira Rosoligia Lim%te Estratégia Alvo L'm?ite
{RS} Atual (%) i inferior (%) (%) Superior {%)
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 72, 1, “a”. RS 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 5,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciade 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" | R$15.003.947,08 —5-9,62% 100,00% 40,00% 55,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢ RS 0,00 0,00% 100,00% 0,00% [ 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 : RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% I 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa - Art. 72, 11I, "a” R$ 4.159.501,88 16,53% 60,00% 0,00% 11,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, 1Il, “b” RS 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV RS 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 20,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 7¢, V, "a" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures”- Art. 79, V, "c" d RS 0,00 | 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal R$19.163.448,96 76,15% - 40,00%  75,00% -
Fl AgBes - Art. 82, | RS 3.803.525,95 15,11% 30,00% 0,00% 7,00% 30,00%
Fl de indices Acdes - Art. 82, Il R$OTD:] i 6,00% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
Sl et | R$3.803.525,95 | 15,11% - | aogo% | op0% | 3000%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | RS 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 1,00% 10,00%
Fl Investimento no Exterior - Art. 92, 11 RS 0,00 0,00% 10,00% E 0,00% 1,00% 10,00%
Fl Acdes - BDR Nivel | - Art. 92, 111 =l WRMS E52.712,64 I 2,75% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
e B adpea e R$69271264 | 275% | - | o000% |  600% | 1000%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | RS 1.471.556,77 | 5,85% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 10, Il RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI “Acdes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
L Eecmae i e 1.471.556,77 | =l e 1 ol f.ljs,oo?% :
Fl Imobilidrio - Art. 11 RS 34.120,00 0,14% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Sl _ ' : ' Subtotal RS 34.120,60 ' e : o,dbi% ke '1',.0_0% : ; AR '5,0.0%
Empréstimos Consignados — Art. 12 RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 4,00% 5,00%
el o oRso00 | e e

Total Geral R$25.165.364,32  100,00% = 40,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da
Resolucao 4.963, sé poderao ser realizados apds a publicacdo das regulamentagdes
procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.

10
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2.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCACAC PARA 0S PROXIMOS 5 ANOS

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2022,
Saanints Tipo de Ativo Resolﬁ.j‘;{;ﬁe&%a Limiti;ar;ferim Limite{géu}perior
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "¢” 100,00% 0,00% 100,00%
Qperacdes Compromissadas - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa - Art. 72, IlI, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 79, [V 20,00% 0,00% 20,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 79, ¥, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 72, v, "¢” Laied 5,00% 0,00% 5,00%
e sl 100,00% e ool
Fl AgOes - Art. 82, | 30,00% 0,00% 30,00%
FI de indices Acdes - Art. 82, 1i 30,00% 0,00% 30,00%
_ i it ' i 30,00% 000% | 30,00% ;
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
FI Investimento no Exterior - ArLT;:-’—, IFI 10,00% 0,00% 10,00%
Fi Acdes - BDR Nivel | - Art. 82, 11l 0,00% 10,00%
. _ G ._:sé.,'l_ptota_l. 0 :
Fl Multimercado - aberto - Art. 102, | 10,00%
Fl em Participacfes - Art. 102, || 5,00% 0,00% 5,00%
Fi “Agbes - Mercado de Acesso”- Art. 102, III 5,00% 0,00% 5,00%
o subtotal 1 i T aseem b nopk s L asoon
FI Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 5,00%
T e 500% | 0,00% 5,00%
Empréstimos Consignados 5,00% 0,00% 5,00%
' ~ Subtotal : 500% | goo% | so0%

Tatal Geral = 40,00% -

11
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2.3 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MF n2 464/18 (“Portaria 464"}, em seu art. 26, determina a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS”.

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite maximo, o menor
percentual dentre os seguintes:

- do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta prevista na peolitica anual de investimentos aprovada pelo
conselho deliberativo do regime; e

il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja o mais proximo & duracéo do passivo do RPPS.”

Para auferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os
cupons dos titulos publicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projecdo considerou a NTN-B
com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias
do Ibovespa e do S&P500 nos ultimos 15 anos para a renda variavel e investimentos no exterior,
respectivamente. Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composi¢des de carteira
foram tracadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis
cendrios de retornos reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Variavel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%

O resultado da andlise do perfil de investidor {suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno agui considerada de 6,19%.

A "duragdo do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2021
(data-base 2020) realizada pela MELO ATUARIAL CALCULOS, contratada para este fim, é de 9,79
anos. Tomando como hase o anexo | da Portaria MFn®6.132/21, encontramos o valor de 4,64%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2022 deverd ser
o menor valor entre os itens | e | acima, esta serd de IPCA + 4,64%.

Considerando ainda a projecdc de inflagdo para o ano de 2022 como sendo de 5,56% temos
como meta atuarial projetada o valor de 10,46%.
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2.4. IMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisigdo de ativos mobilidrios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam
considerados de haixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

2.5 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

0 inciso VIl do art. 16 da Portaria MiPS n? 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a
seguinte redacdo:

Art, 16. Para a organiza¢do do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

Vil - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercade, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobiliarios e parametros reconhecidos pelo mercado

financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de
27/12/2017)

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

0 art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional (titulos publicos federais) e estes poderdo ter seus pregos
marcados na curva.

O paragrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

I - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes
e futuras do RPPS; (Redacgdo dada pela Portaria MF n€ 577, de 27/12/2017)

it - sejam classificados separadamente dos ativos para negocia¢do, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisi¢do; (Redagdo dada pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)
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Il - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e (Reda¢do dada pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

IV - sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. (Redagdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Portanto, hd a possibilidade e previsdo legal de aquisicdo de titulos publicos federais com precos
marcados a mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores mobiliarios,
inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus precos marcados a mercado.

2.6 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DF MERCADO - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cambio,
acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacao, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resoluc¢do 4.963, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

0 controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentacdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacdes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigaces do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacdes atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econémico que possa gerar colapso ou reacdao em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

Aanalise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para 0 ano.

2.7 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

0 acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consclidacdo da
carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da
relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patrimdnio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 4.963/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualguer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢cdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de
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um ano, detalhando a situagdio com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de est

abelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de

Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagio a gestdo dos investimentos

do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a} o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
2¢);

b} o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operag¢des realizadas
nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle
{art. 39, inciso V);

¢} o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacio de servigos e ou consultoria nas operacdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CYM {art. 39, inciso Vi};

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigagbes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas agoes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobiliarios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 4.963 e art. 3%, inciso VI,
do Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento {art. 32, inciso 1X};

d.1} Para a realizacdo do credenciamento das instituicbes que se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das
Instituicoes.

e} O RPPS mantém Comité de Investimentos, como érgdo participante do processo
decisdrio quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos (art. 32-A).

A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
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T

conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento
proprio aprovado pelo Conselho.

Além destes, os incisos Vil e X do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VilI - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redacéio dada pela Portaria
MPS n2 440, de 08/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovacao; {incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

b} as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de ateé trinta dias, contados da respectiva aplica¢do ou resgate;
{incluido pela Portaric MPS n2 440, de 09/10/2013)

¢} a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apds o encerramento do més; {inciuido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

d} os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; {incluido pefa Portario MPS n? 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; {inciufdo pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

f} relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n 440, de 09/10/2013)

g} as datas e locais das reuniBes dos drgdos de delibera¢io colegiada e do Comité
de Investimentos; {Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

h} os relatorios de que trata o inciso V deste artigo. {incluido pela Portaria MPS n?
440, de 09/10/2013)

IX - na gestdo propria, antes da realiza¢do de qualquer operac¢io, assegurar que as
instituigdes escolhidas para receber as aplicagGes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. {Redacto dadu pelo Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracgdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
12 da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovagdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunifio cuja pauta contemple
tal assunto e € parte integrante desta Politica de Investimentos.
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Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatério da politica anual de
investimentos e suas revisGes, a documentacdio que os fundamenta, bem como as aprovacies
exigidas deverfio permanecer & disposicdo dos érgdos de acompanhamento, supervisGo e
controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

DORMENTES/PE, 23 fevereiro 2022

EDUARDO DE MACEDO COELHO
Presidepte do FUNPREDOR

i ‘F
{J m&wﬂa %mm :_
AMANDA TORRES RIBEIRO
Presidente do Conselho Deliberativo
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