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1.      APRESENTACAO

1.1 pOLfrlcA DE iNVESTIMENTOs

A  Polrtica  de  lnvestimentos  e  o  documento  que  estabelece  as  dlretrlzes,  fundamenta  e
norteia  a  processo  de tomada  de  decisao de  investimentos dos  recursos  previdenci5rios,
observando    os    princlpios    de    seguranca,    rentabilidade,    solvencia,    liquidez,    motivacao,

adequac5o a natureza de suas obrigac5es e transpar6ncia. Estes objetivos devem estar sempre

alinhados  em  busca  do  equillbrio  financeiro  e  atuarial  dos  Regimes  Pr6prios  de  Previdencia

Social ("BEES").

1.2 0BJETIVO

A  avaliacao  atuarial  constatou  que  o  RPPS  disp6e  de  uma  pouco  complicada,  uma  vez  que

vigora  urn  plano de  amortizacao de deficit e ainda  assim,  existe  urn deficit de cerca  de  R$ 26

milh6es  considerando as  condic6es  atuais  do  plano.  Considerando  apenas  o  plano vigente,  a

previs5o 6 que em 2025 o FUNPREDOR conviva com deficit financeiro. Apesar de tal situac5o, o
valor de  deficit  previsto  na  tabela  44 do estudo e  pouco  representativo  no que  se  refere ao

patrim6nio do RPPS e assim disp6e de condic6es favor5veis para adotar uma estrat6gia a qual

pode consistir em agregar ativos mais vol5teis mantendo a compatibilidade com a necessidade
atuarial do regime e com a perfil do investidor.  Portanto, o  RPPS,  no que tange a gestao dos

investimentos  durante  o  exerci'cio  de  2025,  buscara  urn  retorno  compativel  com  a  meta

prevjsta nessa poli'tica.

1.3 BASE LEGAL

A   presente   Poli'tica   de   lnvestimentos   obedece   ao   que   determina   a   legislacao   vigente

especialmente  a  Resoluc5o  do  Conselho  Monet5rlo  Nacional  n9  4.963/2021  ("Resoluc§o

£2!E!")  e  a  Portarla  do  Mlnist6rio  do  Trabalho  e  Previdencia  ne  1.467/2022  ("PgRE
±±§Z") que disp6em sobre as aplicag6es dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A  vlgencia  desta  Politica  de  lnvestimentos  compreendera  o  ano  de  2025  e  devera  ser
aprovada,   antes   de   sua   implementa¢5o,   pelo   6rgao   superior  competenteL,   conforme
determina  o art.  59 da  Resolucao 4.963. 0  paragrafo  primeiro do art. 49 da  mesma  Resolu¢ao

precohiiza que "justificadamente, a poll'tica anual de investimentos poder6 ser revista no curso
de sua execucao, com vistas a adequaci]o ao mercado ou a nova legislacao".

I   Por   "6rg5o   superior   competente"   entende-se   como   o   Conselho   Municipal   de   Previdencia/Conselho   de

Administracao/Conselho   Administrativo/Conselho   Deliberativo   ou   qualquer   outra   denominacao   adotada   pela
legisla§ao  municipal  que  trate  do  6rgao  de  deliberacao  do  RPPS.  Para  simplificacao,  aqui  adotaremos  a  termo
`'Conselho''.
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2.    CONTEODO

0  art.  49  da  Resolucao  4.963,  que  versa  sabre  a  Polftica  de  lnvestimentos,  traz  o  segulnte

texto:

Art.  49.  Os  responsaveis  pela  gestao  do  regime  pr6prio  de  previdencia  social,

antes  do  exercfcio  a  que  se  referir,  deverao  definir  a  polftica  anual  de  aplica¢5o

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I  -  o  modelo  de  gestao  a  ser  adotado  e,  se  for  o  caso,  os  crit6rios  para  a

contratacao  de  pessoas jurrdicas  autorizadas  nos  termos  da  legislacao  em  vigor

para a exercrcio profissional de administra¢§o de carteiras;

11   -   a   estrat6gia   de   alocacao   dos   recursos   entre   os   diversos   segmentos   de
aplicacao e as respectivas carteiras de investimentos;

Ill    -    os    parametros    de    rentabilidade    perseguidos,    que    deverao    buscar

compatibilidade com o perfil de suas obriga¢6es, tendo em vista a  necessidade de

busca    e    manuten§ao   do   equilibrio   financeiro   e   atuarial    e   os    limltes   de

diversificacao e concentracio previstos nesta Resolu¢ao;

lv  -  os  limites  utilizados  para  investimentos  em  titulos  e  valores  mobiliarios  de

emiss5o ou coobrigac5o de uma mesma pessoa juridica;

V - a  metodologia,  os  crit6rios e as fontes de  referencia  a  serem  adotados  para

precificacao dos ativos de que trata o art. 39;

Vl -a  metodologia  e os crit6rios a  serem adotados para  an5Ijse  pr6via  dos  riscos

dos investimentos, bern como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl    -   a    metodologia    e    os    crit6rios    a    serem    adotados    para    avalia¢ao   e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII  -  o   plano  de   contingencia,   a   ser  aplicado   no  exercrcio  seguinte,  com  as

medidas a  serem  adotadas em caso de descumprimento dos  limites e  requisitos

previstos nesta Resolu¢ao e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes  pr6prios  de  previdencia  social,  de  excessiva  exposi¢ao  a  riscos  ou  de

potenciais perdas dos recursos.

A Se¢5o 11 da Portaria 1.467 refor¢a, a  partir do art.102, a que determina a  Resolu¢ao 4.963 e

traz maior detalhamento do conteddo a ser abordado na Poli'tica de lnvestimentos.

4
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A  presente  Polftica  de  lnvestimentos  abordar5,  a  seguir,  cada  urn  dos  t6picos  supracitados

considerande o que determinam as duas normas.

2.1 MODEro DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redecao:

Art.  95.  A  gest5o  das  aplicac6es  dos  recursos  dos  RPPS  podera  ser  pr6pria,  por

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I  - gestio pr6pria,  quando a  unidade gestora  realiza  diretamente a  execuc§o da

polftica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacdes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

11 -gestao terceirizade, realizade exclusivamente par pessoa juridica devidamente

registrada e autorizada para administracao de recursos de terceiros pela C\/M; e

Ill  -gestao  mista,  quando  parte  de  carteira  do  RPPS  6  gerida  diretamente  pela

unidade  gestora   e   parte   por   instituic6es   contratadas   para   administragao   de

carteiras de valores mobili5rios.

0 RPPS adota o modelo de zestao i]r6Eiria.  Isso significa que as decis6es s5o tomadas pela
ltiretoria Executi`ia, Comit6 de lnvestimentos e Conselho, sem interferencias extel-has.

2.1.1 GOVERNANCA

A  estrutura  do  RPPS  €  formada,  al6m  da  Unidade  Gestora,  pelo  Comit6  de  lnvestimentos,

responsavel  pela execus5o da  Politica de lnvestl.mentos. 0 Conselho Deliberativo, como 6rgao

superior competente  que  aprovar5  a  Politica  de  lnvestimentos  e  a  Conselho  Flscal,  principal
6rg5o  de  controle  interno  do  RPPS,  que  atuera  com  o  acompanhamento  e  fiscalizacao  da

gestao dos investimentos.

Pare  balizar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  opini6es  de  profissionais  extemos,  coma  da

Consultoria   de   lnvestimentos   contratada,   outros   Regimes   Pr6prios   de   Previdencia   Social,

instituic6es    finenceiras,     distribuidores,     gestores     ou     administradores     de     fundos     de

investimentos  ou  outros.  No  entanto,  as  decis6es  finals  sao  restritas  a  Diretoria,  Comite  e

Cfonselhos.

Com  relacao  a go\/ernanca  do  RPPS,  a  Comite de  lnvestjmentos 6  o  6rg5o  respons5vel  pela

execucao   desta   Polftica   de   lnvestimentos,   sendo   este   o   detentor   do   mandato   para   as

--       -ir
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movimentac6es  (aplicac6es e  resgates)  e  manutenc5o da  carteira  de  investimentos ao longo

do ano. A estrutura do Comite a apresentada em Regimento lnterno pr6prio.

0  Conselho  Deliberativo  6  o  6rgao   maximo  do   RPPS,  que  dever5   aprovar  a   Polltica  de

lnvestimentos, acompanhar a gestao dos investimentos realizando reuni6es peri6dicas.

As  delibera¢6es  do  Conselho  ocorrerao  atrav6s  de  reuni6es   peri6dicas  e  a  sua  estrutura

prevista  na  lei  do  RPPS,  em  conformidade  com  o  previsto  no  artigo  72  da  Portaria  MTP  ng
1.¢6nn!rn:2..

0 Conselho Fiscal e a principal 6rg5o de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela

gestao  econ6mico-financeira  do  regime,  examinando  quando  necessario  o  balanco  anual,
balancetes e demais atos de gest5o, al6m de verificar a ocorrencia  das premissas e resultados

da avalia¢5o atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em rela¢5o ao repasse

das contribuic6es e aportes previstos.

0  RPPS  conta  com  o  servi¢o  de  consultoria  de  investimento  da  empresa  Matias  e  Leitao

Consultores  Associados  LTDA,  sob  nome  fantasia  `'LEMA  Economia  &  Finan¢as",  e  inscrita  no

CNPJ  14.813.501/0001-00  autorizada  pela  Comissao  de  Valores  Mobiliarios,  contratada  para

presta¢ao de servico quanta a an5lise, avalia¢5o e assessoramento dos investimentos do RPPS,
A Consultorla atuar5 conforme  legislagao que  rege  sua  atua¢ao e os  investimentos dos  RPPS,

atrav6s de analise de cen5rio, estudo de carteira, vislumbrando a otimiza¢ao da carteira para a

atingimento   dos   objetivos   tracados   nesta   polrtica,   sem   incorrer   em   elevado   risco   nos

investimentos.

2.2 ESTRAT£GIA DE ALOCACAO

Conforme  exposto  no  inciso  11  do  artigo  102,  no  que  se  refere  a  definicao  da  estrategia  de

alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao e as  respectivas carteiras de

investimentos,   devera   a   unidade   gestora   considerar   entre   outros   aspectos,   o   cen5rio

econ6mico,  o  atual  perfil  da  carteira,  verificar  os  prazos,  montantes  e  taxas  de  obrigac6es

atuariais  presentes  e  futuras  do  regime,  de  forma  a  definir  aloca¢6es  que  visam  manter  o

equilfbrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao

de investimentos, al€m de uma estrat6gia alvo de alocacao com percentuais pretendidos para

cada segmento e tipo de ativo, al6m de limites minimos e maximos.

a art. 29 da Resoluc5o 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicacao:

I -renda fixa

---±
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11 -renda vari5vel

Ill -investimentos no exterior

lv -investimentos estruturados

V -fundos lmobili5rios

VI -empr6stimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificados como multimercado;

11 -fundos de investimento em participa¢6es (FIP); e

Ill -fundos de investimento classificados como "Ac6es -Mercado de Acesso''.

As aplicac6es dos recursos dever5o observar a compatibilidade dos ativos investidos com os

prazos,  montantes e taxas das obrlgag6es atuarials presentes e futuras com o objetivo de
manter a equllibrlo econ6mlco-financelro entre atlvos e passlvos do RPPS.

Para   isso,   deverao   ser   acompanhados,   especialmente   antes   de   qualquer   aplicacao   que

implique em  prazos para desinvestimento -inclusive  prazos  de carencia  e  para conversao de

cotas   de  fundos  de   investimentos,  os  fluxos  de   pagamentos  dos   ativos   assegurando  o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obriga€6es do RPPS.

Tais   aplicac6es   deverao   ser   precedidas   de   atestado   elaborado   pela   Unidade   Gestora
evidenciando  a  compatibilidade  com  as  obrlgac6es  presentes e  futuras  do  regime,  conforme

determina o par5grafo primeiro do art.115 da Portaria 1.467.

A estrategla de aloca€ao busca montar uma cartelra de lnvestimentos, focada na obten€ao

dos objetivos tracados nesta politica, considerando a peffil de risco do RPPS, tomando como
base  o  contexto  economlco  atual  e  projetado,  a  fluxo  de  caixa  dos  ativos  e  passlvos

previdenciarios  e  as  perspectivas  de  oportunidades  favoraveis  ao  objetivo  tra€ado,  se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceltos tecnicos e legais previstos
has normas de lnvestimentos dos RPPS, de acordo com a prevlsto no artigo 10Z da Portarla
1.AIR nim:2.

Para  a  formacgo  do  portf6Iio  ideal,  comecaremos  com  uma  breve  abordagem  do  cenario

econ6mico atual e projetado.
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2.2.1 CEN^RIO ECONOMICO

Z.2.1.1 lNTERNACIONAL

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados unidos cortou a taxa
de juros na  reuniao de setembro. A ddvida era quanta a  magnitude do corte, que foi de 0,50

p.p.,  sustentado  no  discurso  de  que,  apesar  de  ainda  acima  da  meta  de  2%,  a  inflacao  tern
arrefecido  nos  dltimos  meses.  A  decisao  de  corte  de  juros  em  maior  magnitude  reforcou  a

preocupa¢ao  da  autoridade  monet5ria  acerca  de  uma  possivel  desacelerasao  acentuada  do
mercado  de trabalho.  Esta  preocupacao foi  atenuada  ap6s  a  publica¢ao  dos dados  do  payroll

de  setembro,  que  vieram  melhores  do  que  o  esperado,  apresentando  criacao  de  vagas  de
trabalho acima das expectativas, queda na taxa de desemprego e aumento dos salarios medios
no peri'odo.

No  que  se  refere  a  atividade  econ6mica,  os  dltimos  dados  divulgados  indicam   urn  certo

arrefecimento do setor de servicos e contracao da inddstria americana em setembro. A leitura
final  do  PIB  do  segundo trimestre  foi  de  3,0°/a  de  crescimento,  em  linha  com  as  estimativas,

tambem corroborou com a  percepc5o de consoljdac5o do `'pouso suave" da economja  norte-
americana.

Assumindo   urn   posjcionamento   dependente  dos  dados,   o   Fed  segue  sem   dar  indi'cios  a

respeito  dos  pr6ximos  movimentos  de  sua  poli'tica  monetaria,  ainda  que  grande  parcela  do
mercado  espere  que  os  novas  cortes  de juros  sejam  de 0,25  p.p.  nas  duas  dltl.mas  reuni6es
deste ano.  No cenario poli'tico,  a corrida eleitoral se afunjla ao longo do mes de outubro,  mas
ainda   permanece  incerta,  com  os  candjdatos  Kamala   Harris  e  Donald  Trump  em  empate
t6cnico segundo as pesquisas mais recentes.

Na  zona  do  euro,  ap6s  registrar  crescimento  econ6mico  no  segundo  trimestre,  os  dados  de
sentl.mento/confian¢a    relati.vos    ao    terceiro    trimestre    permanecem    sinalizando    alguma

desaceleracao  da  atl.vidade,  haja  vista  a  persistente  contracao  do  setor  industrial  e  recuo
consideravel   do   superavit   comercial   do   bloco   no   inicio   do   perfodo.   Par   outro   lado,   a

manuten¢ao  da  taxa  de  desemprego  na  minima  hist6rica  de  6,4%  e  a  inflacao  anualizada

abaixodametajustificaramorecentecortedejurosrealjzadopeloBancoCentralEuropeu.

Apesar  disso,  o  BCE  proj.eta  alta  da  inflacao  para  a  fechamento  de  2024  em  decorrencia  da

pressao do setor de  servicos,  o que tern dificultado  a  continuidade  do ciclo  de afrouxamento
monetario.

---- I
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Ja a Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contramao dos

movimentos   implementados   pelos   bancos   centrais   dos   paises   desenvolvidos.   A   decisao
surpreendeu  o  mercado  mesmo  que  o  pals  tenha  apresentado  dificuldades  para  acelerar  a

atividade  econ6mica  ao  longo  do  primeiro  semestre  do  ano,  sobretudo  no  setor  imobiliario,
em  virtude  do  pacote  de  estl'mulos  realizados  pelo  governo,  visando  estimular  a  economia

contemplando, entre outras medidas, a reducao dos dep6sitos compuls6rios dos bancos e das
taxas das hipotecas.

Apesar  do  otimismo  do  mercado  com  a  divulga¢5o  dos  esti'mulos  anunciados  pelo  governo

chines, parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no
curto  prazo,  mas  que  nao  ser5o  suficientes  para   modificar  a  perspectiva  de  crescimento
estrutural  para  2024,  uma  vez  que  outras  medidas ja  haviam  sido anunciadas  nos  meses  de

junho e julho, mas que nao impactaram a economia significativamente.

Z.2.1.Z  NACIONAL

0  mercado  de  trabalho  foi  destaque,  com  a  taxa  de  desocupac5o  reduzindo  para  6,69/o  no
trimestre   terminado   em   agosto,   A16m   disso,   observa-se   aumento   do   rendimento   dos

trabalhadores.  Apesar  de  serem  dados  positivos,  surgem  como  fatores  de  atencao  para  a
conduc5o da  polftica  monet5ria,  uma vez que  podem gerar press6es inflacion5rias.  0  Produto
lnterno Bruto (PIB) do 29 trimestre, divulgado  no ini'cio de setembro,  indicou avanco de  1,45%

em   relacao   ao   trimestre   anterior,   com   alta   da   lndtistria   e   dos   Servicos,   enquanto   a
Agropecu5ria retraiu 2,33%.

0 Comite de  Pol/tica  Monet5ria  (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25  p,p.,  para  10,75%
a.a.,  em  resposta  a  desancoragem das expectativas de  infla€5o.  Esse cen5rio tern sido  reflexo

principalmente de uma deteriorac5o da sjtuac5o fiscal do pai's e da ati.vidade aquecida.

No  quadro  fiscal,  embora  a   receita  tenha  crescido,   influenciada   pela  atividade  econ6mica

aquecida e reducao da taxa de desemprego, o  ritmo de crescimento das despesas continua a

preocupar.   A16m   das   incertezas   quanto   ao   cumprimento   dos   limites   estabelecidos   no
Arcabouco  Fiscal,  a  trajet6ria  da  di'vida  pdblica  6  tambem  urn  ponto  de  grande  atencao.  De

acordo  com  as  estatl'sticas  fiscais  publicadas  pelo  Banco  Central,  o  deficit  do  setor  pdblico

consolidado foi de R$ 21,4 bilh5es em agosto e de R$ 256,3 bilh6es em doze meses.  No que se
refere a  divida  bruta,  houve avan¢o  de 0,2  p.p.  do  PIB em  relacao ao  mss anterior,  atingindo
78,5% do PIB, equivalente a R$ 8,9 trilh6es.

Esse  cen5rio  gerou  aumento  nas  taxas  de  remuneracao  dos  tl'tulos  poblicos  federais,  o  que

indica uma  major percepcao de risco para a economia  brasileira, gerando impacto negativo na
sustentabilidade  da  `'rolagem  da  di'vida"  nacional.  Com  isso,  os  tl'tulos  ptiblicos  voltaram  a
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apresentar  uma   `'janela  de  oportunidade"  com  taxas  substancialmente  superiores  a  meta
atuarial.

No que tange a inflacao, o lpcA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos precos

de energia e alimentos.  Com  o  resultado,  o  fndice acumula alta  de 3,31%  no ano e 4,42% nos
dltimos 12 meses. Apesar do avan¢o ante a deflacao registrada no mss anterior, o resultado de

setembro  veio  levemente  abaixo  das  projec6es,  que  indicavam  variacao  mensal  de  0,46%  e
4,43% em 12 meses.

Segundo as projec6es do relat6rio Focus do  Banco Central, o  PIB do Brasil deve crescer 3,009/a

em 2024 e 1,93% em 2025, enquanto as projec6es para o IPCA tern sido revistas para cima ha
algumas  semanas,  chegando  a  4,38%  para  2024  e  3,979/a  para  2025.  0  mercado  tambem
espera  que  a  mais  recente  ciclo  de  alta  de juros  leve  a  taxa  Selic a  11,75% ao final  do ano  e

espera que tera urn leve afrouxo na polftica monetaria em 2025, levando a Selic a fechar o ano

em 10,75%.

.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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2.2,2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQulDEZ
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Atualmente, o  RPPS detem  urn patrim6nio de  R$ 41.294.851,38, distribuidos entre 21 fundos

de investimento conforme a seguinte distribuicao:
ATrvo

88 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RF PREVID
BNB RPPS IMA-B FI RE

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BNB AUTOMATIC0 FI RF CURTO PRAZ0
88 IRF-M TP FI RF PREVID

88 IRF-M 1 TP FIG RF PREVID
CAIXA FIG AUTOMATICO POLIS RF CP

88 pREVIDENaARIO RENDA FlxA TmjLO poBLlco v£RTlcE
2028

FI BRASIL 2025 X TP RF RL

10

SALDO BS
3.742.896,51
3.566.075,27
287.076,05

4.885.286,14
437,22

2.741.979,12
6.092.245,87

598,35

2.179.087,80

2.536.392,34

ENQUADBAMEro
7, I „t,"
7' I „b„
7, I "b"
7, I „bl'

7, I „b"
7,  I  „b,I

7, I „b„
7' I "b„

7,  I  „b„

7, I „b„
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BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI
CAIXA BRASIL 2026 X TiTULOS P0BLICOS FIF RF RL

88 FLUXO FIC RF I.REVID
BNB PLUS FIC RE LP

88 INSTITUCI0NAL FI RF
B8 PERFIL FIG RF REF DI PREVIDENC

88 FATORIAL FIC ACOES
88 ACOES DIVIDENDOS M]DCAPS FIG FIA

CAIXA INSTITUCI0NAL BDR Nf VEL I FI ACOES
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII
TOTAL

1.218.344,77
1.826.347,97
171.544,68

1.156.321,38
3.484.505,16
2.492.545,21
1.061.924,47
1.033.364,89
869.210,74

1.906.142,39
42.525,05

41.294.851,38

2,95
4,42
0,42
2,80
8,44
6,04
2,57
2,50
2,10
4,62
0,10

100,00

Fonte: uno. Cartelra no fechamento de setembro de 2024

A carteira apresenta uma razoavel condicao de liquidez, uma vez que conta com investimentos

com  prazo  de  carencia,  os  quais juntas  representam  cerca  de  16% do  patrim6nio  investido.

Quanta aos fundos I/quidos, a que disponibiliza os recursos no maior tempo, o faz dentro de 3
dias  t}teis.  Assim,  o   FUNPREDOR  tern  a  capacidade  de  converter  cerca   de  84%  dos  seus

investl.mentos em caixa  nesse  per/ado, contribuindo para atender a  liquidez  necess5ria  para a

plano  de  beneffcios  e  para  alinhar  melhor  o  fluxo  de  recursos  entre  as  obriga¢6es  e  os
investimentos do RPPS.

2.2.3 0BJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Conforme indicado no item 1.2., o objetivo principal da gest5o dos investimentos sera a  busca

por uma rentabilidade compativel com a meta prevista nessa politica, observando os princ`pios
de  seguranca,  solvencia,  liquidez,  motivac5o,  adequa€ao  a  natureza  de  suas  obrigac6es  e
transparencia.

Conforme  indicado  no  lnciso  lv do  artigo  102  da  Portaria  1.467/2022,  no  que  se  refere  aos

par§metros  de  rentabiljdade,  deverf  a  gest5o  deft.nir  a  meta  de  rentabilidade  futura  dos
investl.mentos,  buscar  a  compafl.bilidade  com  o  perfil  da  carteira  de  investimentos  do  RPPS,
tendo por base cenarios  macroecon6mico e financeiros e os fluxos atuariais com as projec6es
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencao do

equillbrio fl.nanceiro e atuarial do regime.

Para  aferir  o  ``valor  esperado  da  rentabilidade  futura  dos  investimentos''  a  que  se  refere  a

paragrafo acima, a  LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou   diferentes   cenarios   para   a   Meta   de   lnvestimentos   de   Longo   Prazo   (MILP).   A

metodologia e os dados utilizados para a projecao est5o expostos no anexo I desta Polltica.
Para uma melhor aderencia das projes6es, diferentes composi€6es de carteira foram tracadas,
considerando   perfis   de   investimentos   distintos.   Assim,   temos  tres   possiveis  cenarios   de
retornos reais para os investimentos:

11

Ill "a"
8,I
8,I

9, Ill
10,I

11
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Peso Renda Fixa

Peso Demais segmentos

85,00%

15,00%

80, 009/o                       7 5,00yo

20,00%                      2 5,00%

0    resultado    da    analise    do    perfil    de    investidor    (suitability)    apontou    o    RPPS    como

CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projegao de retorno aqui considerada de 6,09%.

2.2.4 ESTRATEGiA DE ALOcAero PARA 2025

Considerando, portanto, o cenario econ6mico projetado, a alocacao atual dos recursos, o perfil

de  risco  evidenciado  no  suitability,  os  prazos,   montantes  e  taxas  das  obrigac6es  atuariais

presentes  e futuras do  regime e as opc6es   de  investimentos  previstas  na  Resolu€ao 4.963,  a
decis5o de aloca¢5o dos recursos para 2025 devera  ser norteada  pelos ljmites definidos na
tabela  a  segulr,  com  o  intuito  de  obter  retorno  compatlvel  com  a  meta  de  rentabilidade

definida, sem incorrer em elevado nl'vel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de `'estrategia alvo" tern como objetivo tornar os limites de aplica¢8o mais assertivos,

considerando  o  cen5rio  proj.etado  atualmente.  No  entanto,  as  colunas  de  ``Iimite  inferior"  e
"limite   superior"   tornam   as   decis6es   mais   flexi'veis   dada   a   dinamica   e   as   permanentes

mudancas que o cenario econ6mico e de investimentos vivenciam.

Estrateg!a de Aloca§ao
Pol ltlca de lnve§tlmento

Llmlte lnferioi.
(RS)                          (96)               Roei:i:g               (%)                       atifl)aAIVo      umlte(#er|or`

T tulos Tesouro Nacional -SELIC -Art. 79,I, `'a".FIRaF.Rf 0,00 0,00 leo,009/a 0,00 0,00 0,00
en   a    ixa    e erenclado lco9/otitulosTN -Art. 79,I,"b"FI''

29.076.767,41 70,41 loo,00% 20,cO 50,00 90,00

E'       I     I.

em   ndices de Renda Flxa  100% titulos TN -Art. 79,I,''c"Operag6esCompromissadas-Art.7Q,11
a,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,cO

•-,.
0,00 0,00 S,00% 0,00 0,cO 0,00

FI  Renda  Fixa -Art.  79,  111,    aFldelndlcesRendaI:lxa-Art. 79,  111,  ``b"AtivosBanc5rios-Art.79,lvFIDire'rtosCredit6rios(FIDC)-senior-Art. 7Q, V,  "a" 7.304.916,43 17'69 60,00% 0,00 33,00 50,00
0,00 0,00 60,00% 0,00 0,00 0,cO
0,00 0,cO 20,00% 0,cO 0,cO 0,00

11111 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00

Carte!ra Atual

12
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FI Renda Fixa "Credito Privado''-Art. 79, V, "b" 0,00 0,00 5,0096 0,00 2,00 5,00

FI nDebentures''-Art. 79, V, "c" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00

-;;. Subtotal 36.381.683,84 88'10 30,00 85,00 loo,00

•`, FI A¢Oes - Art. 8Q, I 2.095.289,36 5,070,cO 30,00% 0,000,00 5,00 20,00

Fl de (ndices Ai6es -Art. 89,  11 0,00 30,00% 0,00 0,00

`,    ,"I € , !,  ,; , ,a Subtotal 2.095.289,36 5,07 0,ao 5,00 ae,00

FI Renda  Fixa -DMda  Externa -Art. 99,  I 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00

FI Investimento no  Exterior -Art. 9Q,11 0,00 0'00 10,00% 0,00 0,cO 0,cO

Eu
u

FI Af6es -BDR Nivel  I -Art. 99,Ill 869.210,74 2,10 10,00% a,00 2,00 10,00

Subtotal 869.Z10,74 2,10 0,00 2'00 10,00

FI Multimercado -aberto -Art. 10, IFlemParticipac6es-Art.10,11Fl`'A56es-MercadodeAcesso''-Art.10, Ill 1.906.142,39 4,62 10,00% 0,00 7,00 10,00

'nvo nant 0,00 0,00 5,0096 0,00 a,00 0,cO

Et 0,00 0,00 5,0096 0,00 0,00 0,00

Subtotal 1.906.142,39 4,62 a,00 7,00 10,00

Fl lmobiliario -Art. 11 Subtotal 42.525,05 0,10 5,00% 0,00 1,00 5,00

4Z.525,05 0,10 0,00 1,00 5,00

timo Empr6stimos Consignados -Art, 12Suttotal 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00

r^n a,00 a,00 0,00 a,00 a,00

Total Geral                                                      41.294.851,38                 100,00                                                  30,00                          100,00                          100,00

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIC6ES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos criterios para credenciamento de institulc6es e para selec5o de ativos,
devera ser considerada a adequac5o ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicao   a   riscos   do   RPPS,   e   an5lise   da   solidez,   porte   e   experiencia   das   instituic6es

credenciadas.

Para  realizar o  processo  de  credenciamento  das  instituic6es,  o  RPPS  utiliza-se  de  urn  manual

de credenclamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o  passo a  passo do

processo. a manual foi elaborado levando em consideracao os crit6rios listados na Secao Ill do
Capitulo Vl da  Portaria 1.467.

0 paragrafo segundo do artigo 103 diz que "os crit6rios para o credenciamento das instituic5es

deverao estar  relacionados  a  boa  qualidade  de  gestao,  ao  ambiente  de controle  interno,  ao

hist6rico   e   experiencia   de   atuacao,   a   solidez   patrimonial,   ao   volume   de   recursos   sob

administrac5o, a  exposic§o a  risco  reputacional,  ao  padr§o etico de conduta  e a aderencia  da

rentabilidade a  indicadores de desempenho e a outros destinados a  mitiga¢ao de  riscos e ao

atendimento aos princfpios de seguranca, prote€8o e prudencia financeira."

13 -`-.-                    is;->,
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0 par5grafo terceiro traz os crit6rios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

I -registro ou autorlza€ao na forma do §  19 e inexistencia de suspensao ou  inabilitacao

pela  CVM,  pelo  Banco  Central  do  Brasil  ou  por  outro  6rgao  competente.  0  pr6prio
registro   ou   autoriza¢5o   serve   como   documento   que   respalda   esse   item,   alem   da

consulta ao site do 6rg5o competente, indicando se ha algum  ponto de observancia ou

suspens§o da instituicao;

11   -  observancia   de  elevado  padrao  efico  de  conduta   nas  opera¢6es  realizadas  no

mercado financeiro e ausencia de restric6es que, a criterio da CVM, do Banco Central do

Brasil  ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem  urn relacionamento seguro.  0

respaldo  a  esse  Item  6  feito  atraves  da  consulta  ao  site  da  instituj¢ao,  constando  os

processos fisicos e eletr6nicos vinculados a instituicao e aos responsfveis pela equipe de

8estao;

Ill -analise do hist6rlco de sua atuac5o e de seus principais controladores. 0 documento

que respalda este item e os pr6ximos dois itens 6 o Questionario Due Diligence;

lv -experiencia  minima  de 5  (cinco) anos dos  profissionais diretamente  relacionados a

gestao de ativos de terceiros.; e

V - an5lise  quanto ao volume de  recursos sob sua gestao e administracao,  bern como

quanto a quallficaE5o do corpo tecnjco e segrega¢ao de ativjdades.

A  selecao  dos  ativos  levar5  em  consideracao  o  cenario  econ6mico,  a  estrategia  de  aloca¢ao

proposta   no   item   acima,   assim   como   nos  objetivos   a   serem   alcancados   na   gest§o  dos
investimentos.  Os  ativos  selecionados  deverao,  por obrigacao  da  norma  e  desta  Polftica,  ser
vinculados a instituicao previamente credenciada I.unto ao RPPS.

Z.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A  Portaria  1.467,  em  seu  art.  39,  determina  que  `'A  taxa  de I.uros  real  anual  a  ser  utilizada

como   taxa   de   desconto   para   apuracao   do   valor   presente   dos   fluxos   de   benefi'cios   e

contribui¢5es  do  RPPS sera  equivalente  a  taxa  de juros  parametro  cujo  ponto  da  Estrutura  a

Termo de Taxa de Juros Media -E" seja o mais pr6ximo a dura€ao do passivo do RPPS".

14 •-----           5+
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``§  29 A taxa  de juros parametro a  ser  utilizada  na  avaliacao atuarial  do exercicio  utiliza,  para

sua  correspondencia   aos  pantos   (em   anos)  da   ETTJ,  a  durac5o  do   passivo  calculada   na

avaliacao atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercfcio anterior."

A16m  disso,  deve-se  levar em  consideracao o  disposto  no  art.  49  da  Secao  11  do Anexo Vll  da
Portaria, em que dever5o ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa  de juros utilizada  nas avaliac6es atuariais dos dltimos 5  (cinco) exerclcios antecedentes a
data focal da avaliasao tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais."

Desta  forma,  considerando  a  atualizac5o  da  EITJ  feita  pela  Portaria  MPS  ne  1.499/2024 e  a

duracao  do  passivo,  calculada  na  Avaliacao  Atuarial  de  2024  (data-base  2023)  realizada  pela

CALC ATUARIAL, contratada para este fim, de 15,91 anos encontramos a valor de 4,90% a.a.

Considerando  o  desempenho  dos  investimentos  dos  tlltimos  anos,  a   meta  atuarial   a  ser

perseguida pelo RPPS em 2025 sera de IPCA + 5,05% a.a.

Tomando como base a  projec5o de inflacao para o ano de 2025 como sendo de 4,34% temos

como meta atuarial projetada o valor de 9,61%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POB UMA MESMA PESSOA JURfDICA

Os   limites   utilizados   para   investimentos   em   tl'tulos   e  valores   mobili5rios   de   emiss5o   ou

coobrigac8o de  uma  mesma  pessoa I.uridica  serao definidos  nos  regulamentos  dos fundos  de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolu¢5o, para os ativos

mobili5rios investl.dos pelos fundos de jnvestl.mento na carteira do RPPS, dever5 ser respeitada

a  regra  de  que  os  djreitos,  trtulos  e  valores  mobjli5rios  ou  os  respectivos  emissores  sejam

considerados  de  baixo  risco  de  cr6dito,  com  base,  entre  outros  criterios,  em  classifica¢5o

efetuada   por  agencia  classificadora  de  risco  registrada  na  CVM  ou   reconhecida   por  essa

autarquia.

Ademais,  instituimos  o  limite  de  20%  para  investimentos  em  tftulos  e  valores  mobili5rios  de

emissao ou coobrigac5o de uma mesma pessoa jur/dica, assim como para ativos emitidos por

urn mesmo conglomerado econ6mico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

0 art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte reda¢ao:

``Dever5o  ser observados  os  princrpios e  normas  de  contabilidade  aplicaveis  ao setor  publico

para   o   registro   dos   valores   da   carteira   de   investi.mentos   do   RPPS,   tendo   por   base
metodologias,  crit6rios  e  fontes  de  referencia  para  precificag5o  dos  ativos,  estabelecidos  na

15
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pol/tica  de  investimentos,  as  normas  da  CVM  e  do  Banco  Central  do  Brasil  e  os  parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro."

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes

categorias, conforme crit6rios previstos no Anexo Vlll, da Portarla 1.467:

I -disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

11 -mantidos ate o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacao ou para venda, devem ser registrados os ativos

adquiridos com a prop6sito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

data da aquisi¢5o.  Esses ativos serao marcados a mercado, no minima mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real.

Na  categoria  de ativos  mantidos ate a vencimento,  podem  ser  registrados os ativos  para  os

quais   haja   intencao   e   capacidade   financeira   do   RPPS   de   mante-Ios   em   carteira   ate   o
vencimento.

Poder5  ser  realizada  a  reclassificacao  dos ativos da  categoria  de  mantidos ate  o vencimento

para  a  categoria  de  ativos  disponiveis  para  negociacao,  ou  vice-versa,  na  forma  prevista  no
Anexo VIII da Portaria 1.467.

Os ti'tulos e valores mobili5rios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados  a  valor  de  mercado,  obedecendo  os  criterios  recomendados  pela  Comiss5o  de

Valores  Mobili5rios  e  pela  ANBIMA.  Os  m6todos  e  as  fontes  de  referencjas  adotadas  para

precificacao   dos   ativos  do   RPPS  sao  estabelecidos   em   seus  custodiantes   conforme   seus
manuais de aprecamento.

Os ativos  da  categoria  de  mantidos ate  a  vencimento  deverao  ser contabilizados  pelos  seus

custos   de   aquisic5o,   acrescidos   dos   rendimentos   auferidos,   devendo   ser   atendidos   os

seguintes parametros:

I  -  demonstracao  da  capacidade  financeira  do  RPPS  de  mante-los  em  carteira  ate  a

vencimento;

11 -demonstracao, de forma inequlvoca, pela unidade gestora, da intencao de mante-los

ate o vencimento;

Ill -compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagaes presentes e futuras do RPPS;
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IV -classificac5o cont5bil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V  -  obrigatoriedade  de  divulgac5o  das  informa¢6es  relativas  aos  ativos  adquiridos,  ao

impacto   nos   resultados   atuariais   e   aos   requisitos   e   procedimentos   contabeis,   na

hip6tese de alteracao da forma de precificacao dos ativos.

2.7 AVALIAgivo E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO  DE  MERCADO  -  6  a  oscilacao  no  valor  dos  ativos  financeiros  que  possa  gerar  perdas

decorrentes  da  varia¢ao  de   parametros  de   mercado,   como  cotac6es  de  cambio,   ac6es,

commod/.t7.es, taxas de juros e indexadores como os de inflacao, par exemplo.

0   RPPS   utiliza   indicadores   coma   VaR   -   Value-at-Risk,   Volatilidade,   Treynor,   Sharpe   e

Drawdown -para controle de Rjsco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relat6rios

peri6dicos, bern como em urn relat6rio mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO -6 a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

n5o cumprimento das obrigag6es financeiras por parte da  instituic5o que emitiu determinado

titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condic6es negociadas e contratadas.

Conforme   determina   o   paragrafo   quinto   do   art.   79   da   Resolu¢ao   4.963,   que   trata   das

aplicag6es  em  renda  fixa,  ''os  respons5veis  pela  gestao  de  recursos  do  regime  pr6prio  de

prevjdencia  social  dever5o  certificar-se  de  que  os  direitos,  titulos  e  valores  mobiliarios  que
comp6em  as  carteiras dos  fundos  de  investl.mento de que trata  este  artigo  e  os  respectl.vos

emissores s5o considerados de baixo risco de cr6dito,''

A classifi.cacao como  baixo  risco de cr6dito dever5  ser efetuada  por agencia  classificadora  de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicac5o feita diretamente pelo RPPS, o artl.go 79,  lnciso I, alfnea `'a" refere-se

a  tl'tulos  de emlss8o  do Tesouro  Nacional,  registrados  no  Sistema  Especial  de  Liquidacao  e

Cust6dia  (Selic).  Uma  vez  que  esses  s5o  tidos  como  os  ativos  de  menor  risco  de  cr6dito  da

economia brasileira, a an5lise quanto a classificacao de risco desse ativo nao se faz necessaria.

Outra  possibilidade  de  investl.mento  realizado  diretamente  pelo  RPPS,  enquadrado  no  artigo

79, Inciso IV preve "ate ZOO/a (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa

de emiss5o com obrlga¢5o ou coobriga€ao de lnstltuic6es financelras banc5rlas autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condic6es previstas no inciso I do § 29

do art, 21".
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0  lnclso  I  do  §  29  do  art.  21  por  sua  vez,  indica  `'o  administrador  ou  o  gestor  do  fundo  de

investimento  seja  instituicao  autorizada  a  funcionar  pelo  Banco  Central  do  Brasil  obrigada  a

instituir  comite  de  auditoria  e  comite  de  riscos,  nos termos  da  regulamentacao  do  Conselho

Monet5rio Nacional''.

Para  facilitar  o  entendimento  sobre  quem  sao  as  instituic6es  que  atendem  aos  requisitos

indicados  acima  a  Secretaria  de  Regimes  Pr6prios  e  Complementar  (SRPC)  criou  uma  "lista

exaustiva'',   contendo   todas   as   instituic6es   do   mercado   que   atendem   os   requisitos   e
encontram-se aptas para as aplicac6es indicadas acima.

RISCO  DE  LIQulDEZ - e  a  possibilidade  de  perda  de  capital  ocasionada  pela  incapacidade  de

liquidar  determinado  at`.vo  em  tempo   razoavel  sem   perda   de  valor.   Este  risco  surge  da

dificuldade  de  encontrar  potenciais  compradores  do  ativo  em  urn  prazo  habil  ou  da  falta  de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme  determina  o  art.  115  da  Portaria  1,467/2021,  "A  aplicacao  dos  recursos  do  RPPS

dever5  observar as  necessidades  de  liquidez  do  plano  de  beneffcios  e  a  compatibilidade  dos

fluxos  de  pagamentos  dos  ativos  com  os  prazos  e  o  montante  das  obrigac6es  financeiras  e

atuariais do regime, presentes e futuras."

A an5lise  de  condicao  de  liquidez  da  carteira  do  RPPS  6  realizada  todos  os  meses,  tomando

como  base  a  carteira  de  investimentos  posicionada  no  dltimo  dia  do  mss  anterior.  Por€m,

possiveis adequac6es dos prazos as obrjgac6es do regime devem considerar n5o s6 a parte dos
ativos do regime, mas tamb6m os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no par5grafo primeiro do artl.go 115, toda aplicag5o que

apresente  prazo  para  desinvestimento,  inclusive  para  vencimento,  resgate,  carencia  ou  para
conversao de cotas de fundos de  investimento,  dever5  ser precedida  de atestado elaborado

pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA -6 a que decorre das obrigac6es do RPPS para com seus segurados e seu

funcionamento.   0   monitoramento   desse   risco   se   da   atraves   de   avaliac6es   atuariais   e

realizacao  de  estudos  para   embasamento  dos  limites  financeiros   no  direcionamento  dos

recursos. Quanto a gestao dos investl.mentos, o RPPS buscar5 manter carteira aderente ao seu

perfil  de  investidor,  bern  coma  buscara  obter  retornos  compativeis  com  as  necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvencia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISC0  SISTEMICO -  6  o  risco  de  surgimento  de  uma  crise  de  confianca  entre  instituic6es  de

mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  reacao  em  cadeia  que  impacte  o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.
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A   analise    do    risco    sistemico   €    realizada    de    forma    permanente    pela    Consultoria    de

lnvestimentos,  Diretoria  Executiva  e  Comite  de  lnvestimentos  que  monitoram  informac6es

acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de

mudancas econ6micas.

Riscos   como   de   cr6dito   e   de   mercado   podem   ser   minimizados   compondo   uma   carteira

diversificada,  composta  por ativos  que  se  exp6em  a  diferentes  riscos  e  apresentem  baixa  ou

inversa  correlac5o,  ou  seja,  se  comportem  de  maneira  diferente  nos  diversos  cen5rios,  como

bolsa  e  d6lar.   No  caso  do   Risco  Sistemico,  o  potencial  de  mitigacao  de  risco  a   partir  da

diversificacao 6  limitado,  uma vez que este  risco  pode ser entendido como o  risco  da  quebra

do sistema como urn todo e neste caso, a impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistemico 6 realizando acompanhamentos peri6dicos nas condic5es

de  mercado,  no  intuito de antecipar cenarios  de  queda  e  realizar e  rapidamente  adotar  uma

estrat€gia  defensiva,  alocando  recursos em  ativos  mais conservadores.  Porem,  e  importante

salientar    que    em    cenarios    extremos,    existem    riscos    ate    mesmo    para    investimentos

extrema mente conservadores.

RISCO  REPuTACIONAL -  Decorre de todos os eventos  internos e externos com capacidade de

manchar   ou   danificar   a   percepc5o   da   unidade   gestora   perante   a   mfdia,   o   pLlblico,   oS

colaboradores e o mercado como urn todo. 0 controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operac6es internas, por parte dos 6rg5os de controle internos do RPPS.

Os  6rgaos  de controle,  em  suas  reunj6es  peri6djcas,  poderao  debater e  registrar em  ata  os

assuntos  abordados  relacionados  a  todos  os  tipos  de  rjsco  elencados  acima.  Ademais,  a

unidade  gestora  devera  emitt.r  relat6rios,  em  mesmo  perl'odo  e  apresent5-lo  aos  6rgaos  de
controle jnterno, contendo, no in/nimo:

I-asconclus6esdosexamesefetuados,inclusivesobreaaderenciadagestaodosrecursosdo

RPPS as normas em vigor e a polftl.ca de investimentos;

H   -   as   recomendac6es   a   respeito   de   eventuais   deficiencias,   com   estabelecimento   de

cronograma para seu saneamento, c|uando for o caso,. e

111  -  analise  de  manifestacao  dos  responsaveis  pelas  correspondentes  areas,  a  respeito  das

deficiencias   encontradas    em    verificac6es    anteriores,    bern   como   an5lise    das    medidas

efetivamente adotadas para sang-las.

As  conclus6es,  recomendac6es,  analises  e  manifestac6es  levantada  deverao  ser  levadas  em

tempo h5bil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.
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Conforme descrito  no art.  131  "Caso os controles  internos do  RPPS se  mostrem  insuficientes,

inadequados ou impr6prios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de

aplicac6es  mais  restritl.vos  na  polftica  de  investimentos ate que sejam sanadas as deficiencias

apontadas."

A  unidade  gestora  ira  acompanhar  os  objetivos  tracados  na  gestao  dos  ativos  e  os  crit6rios

como  rentabilidade e  riscos das diversas  modalidades de  operac6es  realizadas nas aplicac6es

dos recursos do regime e a aderencia a  Polftica de lnvestimentos,  no mfnimo trimestralmente,
atrav6s de relat6rio que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo e Fiscal,

2.8 AVALIACAO E ACOM PANHAMENTO D0 RETORNO DOS INVESTIMENTOS

0  retorno  esperado  dos  investimentos  e  determinado  por  meio  da  meta  de  rentabilidade
estabelecida  para  a  ano,  informada  no  item  2.4.  e  o  acompanhamento  dessa  rentabilidade
ocorre  de  forma  mensal  atrav6s  da  consolidacao  da  carteira  de  investimentos  realizada  por
sistema pr6prio para este fim.

A  avaliacao  da  carteira  e  realizada  de  forma  constante  pelo  Comite  de  lnvestimentos,  que

buscara  a  otimizac5o  da  relacao  risco/retorno,  ponderando  sempre o  perfil  de  investidor do

RPPS e os objetivos tracados pela gest5o, indjcados no item 2.2.3.

Alem do desempenho,  medjdo pela  rentabilidade, sao monitorados ainda  indjcadores de risco

como volatl.lidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bern como

da carteira do RPPS como urn todo. 0 monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos

jnvestidos individualmente e da carteira consolidada com a mercado, com os seus respectivos

benchmorAs, com a Resolusao e com esta Pol/tl.ca. |Anexo 11)

2.9 PIANO DE CONTINGENCIA

Algumasmedidasdevemsertomadascomoformademitigaroriscodosinvestimentosnoque

se  refere  a  descumprimento  dos  limites  e  requisitos  previstos  na  Resolucao  CMN  n9 4.963  e

nesta Pal/tl.ca de lnvestimentos.

Tao  logo  seja  detectado  qualquer  descumprimento,  quem  o  detectou  dever5  informar  ao

Comite  de  lnvestimentos  que  convocara  reuniao  extraordinaria   no  mais  breve  espaco  de

tempo para que tais distor¢6es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comite de lnvestimentos que na carteira do RPPS hal.a algum atl.vo

investido  com  excessiva  exposicao  a  riscos  ou  de  potenciais  perdas  dos  recursos,  devera  ser

formalizada a  Diretoria Executi.va uma solicitacao para que esta proceda imediatamente com a

pedido de resgate.
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Se houver prazo de carencia, conversao de cotas ou outro obst5culo ao imediato resgate dos

recursos, devera o Comit€ de  lnvestimentos elaborar relat6rio, com  periodicidade trimestral,

detalhando   a   situa§ao   com   a   medidas   tomadas   e   perspectlvas   de   resgate   do   referido

investimento e apresent5-lo aos 6rgaos de controle interno e externo, conforme determlna a

inciso VI do art.153 da  Portaria  MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicac6es sera  realizado atrav6s de comunicacao continua

entre   a   Diretoria   e  os  gestores  atuais  dos  fundos.   Al€m   disso,   serao  acompanhadas  as

assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e

sera    dada    ciencia    ao    Conselho    Deliberativo    e    Fiscal    e   aos   membros    do   Comite   de

lnvestimentos,  para que  haja  uma  maior transpar6ncia sabre a processo de desinvestimento

dos fundos.

Z.9.1 PROVISAO DE PERDAI CONTABEIS

A provis5o para perdas em investimentos 6 uma  pratica cont5bil que visa estimar e reglstrar as

perdas esperadas  em  investimentos.  Essas  perdas  podem  ocorrer devido  a  diversos  fatores,
como desvalorizacao de  ativos,  inadimplencia  de devedores, falencia  de empresas  investidas,

entre outros. A provisao para perdas € uma medida  preventiva que dever5 ser adotada pelos
RPPS  para  evitar  surpresas  negativas  no  futuro  e  garantir  a  adequada  avaliagao  de  seus

investimentos.

Sera adotado a Value at Risk (VaR) como i'ndjce para provisao de perdas.  0 VaR e uma medida

estatistica que jndicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em urn ano.

Dado o desempenho da Carteira  nos ult].mos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que,

se  houver  uma   perda  de  urn  ano  para  o  outro,  o  prejui'zo  m5ximo  sera  de  2,68%,  que
considerando a patrim6nio do fechamento de setembro, equivaleria a R$  1.111.196,93, sendo

este o valor a ser considerado coma provis5o de perda cont5bil.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A   presente   polltl.ca   de   investimentos   busca   estabelecer   parametros   claros   e   processos

robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situac6es em

que a cota na data do resgate corresponde a urn valor menor do que o inicialmente investido.
Este  documento  visa  assegurar  a  conformidade  com  as  normativas  vigentes,  promover  a

transparencia e garantir a prudencia na gestao dos recursos do FUNPREDOR.

Qualquer  decis5o  de  resgate  de  cotas  de  fundos  de  investimentos,  particularmente  quando
houver   prejui'zo,   devefa   ser  fundamentada   em  estudos  t6cnicos   robustos.   Esses  estudos
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devem   avaliar  a   viabilidade   de   manter  os   recursos  aplicados,   considerando  os   seguintes

aspectos:

•      Estrat6gia de alocacao de ativos: Revisar a composicao da carteira de investimentos e

verificar se a manutencao das cotas 6 consistente com a estrategia de diversificacao e

os objetivos do RPPS.

•      Horizonte temporal do lnvestimento:  Avaliar o  perlodo  previsto  para  a  recupera¢ao

dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.
•      PersF)ectiva de recuperafao do mercado: Analjsar cen5rjos econ6micos e financeiros

que possam indicar a recuperaeao dos ativos no curto, medio e longo prazo.
•     Objetivos de curio e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais

estabelecidas para assegurar a equili'brio financeiro e atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prej.u/zo deve seguir os seguintes passos:

•      Elaboracao de Estudos Tecnicos:  Devera  ser solicitado a  consultoria de investimentos

estudos t6cnicos detalhados que justifiquem a decisao de resgate, Estes estudos serao

debatidos  pelos membros do Comite de  lnvestimentos com ou sem a  participa¢ao de

urn   representante   da   consultoria   contratada   e   serao   realizadas   as   deliberac6es

necessarias.

•      Documenta¢ao e Aprova€ao: Todos os estudos e an5lises devem ser documentados e

anexados  a  ata  do  Comite  de  lnvestimentos  do  FUNPREDOR.  A  decisao  de  resgate

deve ser aprovada por este 6rgao, garantindo a transparencia e a responsabilidade na

tomada de decis6es.

Conforme  Nota T6cnica SEl  n9 296/2023/MPS, a decis5o de resgate em carteiras diversificadas

deve ser guiada  por estrat6gias bern fundamentadas de reequill'brio,  Portanto, a atual  pol/tl.ca

de investimentos busca ser dinamica e adapt5vel, refletindo a  realidade do mercado financeiro

e   as   necessidades   especrficas   do   regime.   A   implementacao   de   urn   processo   decis6rio

estruturado e bern documentado, embasado em estudos t6cnicos detalhados, 6 essencial para

assegurar  a  transparencia,  a  conformidade  normativa  e  a  prudencia  na  gestao  dos  recursos

previdenci5rios. A flexibilidade para  realizar resgates permite uma alocacao dos recursos mais

adequada,  de  maneira  a  minimizar  riscos  e  buscar  melhores  retornos,  garantindo  assim  a

solidez e a sustentabilidade do RPPS.

22 --       -is2



:t±ii:
PF`EFEITURA  DE

DORMENTES

FUNpunoR
POLfTICA DE INVESTIMENTOS 2025

3.     TRANSPARENCIA

A16m  de  estabelecer  as  diretrizes  para  o  processo  de  tomada  de  decisao,  esta  Politica  de

lnvestlmentos busca ainda dar transparencia a gestao dos lnvestimentos do RPPS.

0  Art.  148  da  Portaria  1.467  determina  que  o  RPPS  dever5  disponibilizar  aos  segurados  e

beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informac6es:

I  -a  politica  de  investimentos,  suas  revis5es  e  alterac6es,  no  prazo  de  ate  30  (trinta)  dias,  a

partir da data de sua aprovacao;

11 -as informac6es contidas nos formularios APR,  no prazo de ate 30 (trinta) dias, contados da

respectiva aplica¢ao ou resgate;

Ill -a composi€5o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate 30 (trinta) dias ap6s o

encerramento do mss;

lv  -  os  procedimentos  de  selecao  das  eventuais  ent`.dades  autorizadas  e  credenciadas  e  de

contratac5o de prestadores de servicos;

V - as  informac6es  relativas  ao  processo  de  credenciamento de  instituic6es  para  receber as

aplica¢6es dos recursos do RPPS,.

Vl  -  a   relac5o  das  entidades  credenciadas  para  atuar  com  o  BPPS  e  respectiva  data  de

atualizacao do credenciamento; e

Vll   -  as   datas   e   locais   das   reuni6es   dos   conselhos   deliberativo  e   fiscal   e   do   comite  de

investi mentos e respectivas atas."

A16m  destes,  o  art.  149  define  que  a  unidade  gestora  do  RPPS  dever6  manter  registro,  par

meio  digital,  de  todos  os  documentos  que  suportem  a  tomada  de  decis5o  na  aplicac3o  de

recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das  normas  previstas em  resolucao do

CMN  e  o  envio  tempestl.vo  do  DPIN  (Demonstratl.vo  da  Polrtica  de  lnvestimento)  e  do  DAIR

(Demonstratl.vo  da  Aplica¢ao  e  lnvestimento  dos  Recursos),  conforme  descrito  no  paragrafo
unico do art.  148 da Portaria 1.467.
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4.     DISPOSICOES FINAIS

A comprova¢ao  da  elabora€ao da  presente  Politica  de  lnvestimentos, conforme  determina  o

art.  101  da  Portaria  1.467,  ocorre  por  meio  do  envio,  pelo  CADPREV,  do  Demonstrativo  da

Polftica de  lnvestimentos - DPIN - para  a  Secretaria de  Polfticas de Previdencia Social -SPPS.

Sua  aprova¢ao  pelo  Conselho  ficafa  registrada  per  meio  de  ata  de  reuniao  cuja  pauta
contemple tal assunto, sendo parte lntegrante desta Politica de lnvestlmentos.

Atendendo ao  pafagrafo  hove do art.  241 da  Portaria  1.467,  "Os docunentos e boncos de

dados  que  deram  suporte  ds  informa€6es  de  que  trata  este  andgo  deverdo  permanecer  a
disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade

gestora do RPPS, proferencialmente de forma digital."

Dormentes -PE, 08 de novembro de 2024.

Presidente do Conselho
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5.    ANEXOS

ANEXO I - Metodologia de projec5o de investimentos:

A   metodologia   utilizada   para    projetar   o   ``valor   esperado   da    rentabilidade   futura   dos

investimentos"    leva   em   consideracao   todos   os   rndices   de    referencia   dos   fundos   de
investimentos  enquadrados  com  a  Resolusao  CMN  n9  4.963/2021,  classificados  como  Renda
Fixa, Renda Variavel, lnvestimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exce¢ao dos p6s-fixados, sera considerado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do mss anterior;

-Para os ativos p6s-fixados (CDl), sera considerado o v6rtice de 12 meses a frente,  indicado na

curva de juros do fechamento do mss anterior;

-    Em   virtude   do   alpha    acima    das   taxas   de    negociac5o   envolvendo   titulos    pl]blicos,

investimentos que contenham ativos de emissao privada serao proj.etados considerando  120%

da projecao do CDl;

-  Para  os  ativos  de  renda  variavel  do  Brasil  sera  considerado  o  retorno  m6dio  hist6rico  dos

dltimos 60 meses do lbovespa;

-  Para  os  ativos  de  renda  variavel  dos  Estados  Unidos,  sera  considerado  o  retorno  medio

hist6rico dos dltimos 60 meses do S&P 500,  acrescido da expectatl.va  para a d6lar contida  no
tlltimo Relat6rio Focus do Banco Central;

-  Para  os  ativos  de  renda  vari5vel  dos  Estados  Unidos,  que  utilizem  protec5o  cambial,  sera

considerado o retorno m6djo hist6rico dos dltimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda vari5vel do exterior, sera considerado o retorno m6dio hist6rico dos

dltl.mos  60  meses  do  MSCI  World,  acrescido  da  expectativa  para  o  d6Iar  contida  no  tlltimo

Relat6rio Focus do Banco Central;

-   Para   os  ativos  de   renda   vari5vel   do  exterior,   que   utilizem   de   protecao  cambial,   sera

considerado o retorno m6dio hist6rico dos dltimos 60 meses do MSCI World;

A16m  disso,  sera  considerado ainda  o  resultado da Analise do  Perfil  do  lnvestidor (Sui.toot./i.fy)

definindo o  perfil  do  RPPS como  conservador,  moderado  ou  agressivo,  conforme  descrito  no
item 2.2.3 desta Polftica de lnvestimentos.

E definida uma carteira padrao para cada perfil.
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Com  base  nessa  carteira  e  na  distribuicao  entre  os  I'ndices de  renda  fixa  e variavel  citados,  e
definido o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos".

Por  fim,  tal  resultado  e  comparado  a  ``taxa  de  juros  parametro  cujo  ponto  da  Estrutura  a
Termo  de Taxa  de Juros  Media  -  EITJ  seja  o  mais  pr6ximo  a  duracao  do  passivo  do  RPPS"  e

entao,  ha  a  escolha  da   meta  atuarial  a  ser  perseguida  -  no  item  2.4  -  considerando  os
objetivos  do  RPPS,  o  perfil  da  carteira  e  de  risco,  a  viabilidade  de  atingimento  da  meta  e  os

princfpios  de  seguranca,  rentabilidade,  solvencia,  liquidez,  motivacao,  adequagao  a  natureza
de suas obriga¢6es previstos na Resolu€ao 4.963.

Considerando os diversos tipos de  investimento disponl'veis  para  aplicac5o de  RPPS,  divididos

pelo  segmento,  tomando  como  base  a  metodologia  descrita  acima  e  dados  coletados  no
fechamento do mss anterior ao da elaborae5o dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projec5es para os diversos ativos de forma individual:

Indices                                              Desvio-Padrao Anual                    Retomo Real  projetado 12 meses

IFIX

CD'

Fundos Cr6dito Privado - 1209/a CDl

lDkA IPCA 2 Anos

IDkA Prfe 2 Anos

lMA Geral Ex-C

IMA-B

IMA-B 5

lMA-B 5+

IRE-M

IRF-M  1

lRF-M  1+

Carteira Titulos Ptiblicos ALM

Fundos Multimercados -1209/a CDl

lbovespa

S&P 500 (moeda original)

S&P 500

MSCI World (moeda original)

MSCI World

Carteira Tftulos Privados ALM

12,58%

2,19%

2,63%

2,89%

4'57%

3'419'o

6,569'o

2,929'o

10,26yo

4,16%

2,38%

5,38%

0,00%

2,6396

24,42yo

18,22%

17,61%

17,96%

16,68%

0,00%
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0,27yo

6,26%

7,519'o

6,769'o

6,53%

6,20%

6,49%

6,51%

6,479'o

2,629'o

8,85%

14,98%

6,32%

12,33%

7,67%
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ANEXO 11 -Relat6rlos de acompanhamento:

Conforme exposto  no  item 2.7 da  Polidca  de  lnvestimentos,  o  Relat6rio de  Risco de  Mercado
visa atestar a  compatibilidade dos ativos  investidos com o  rnercado, com  os seus respectivos
benchmanks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d,u):  0 Value at  Risk €  uma  medida estatistica que  indica a  perde  maxima  potenclal

de determinado  ativo ou  determinada  carteira  em  determinado  per'odo.  Para  o  seu  calculo,
utiliza-se  a  retomo  esperado,  o  desvio  padrao  dos  retornos  diarios  e  determinedo  nivel  de
confianca    probabilistica    supondo    uma    distribuigao    normal.    Seu    resultado    pode    ser

interpretado  coma,  quanta  mais  alto  for,  mais  arriscado  6  o  ativo  ou  a  carteira.   Dado  a
desempenho  da  Carteira  nos  tlltimos  12  meses,  estima-se  com  95%  de  confianca  que,  se
houver uma perda de urn dia pare o outro, o prejufzo maximo sera de X%.

Volatilidade:  Volatilidade  6  uma  vari5vel  que  representa  a  intensidade  e  a  frequencia  que

acontecem as movimentac5es do valor de  urn determinado ativo, dentro de  urn per/ado.  De
uma  forma  mais  simples,  podemos  dizer  que  volatilidade  e  a  forma  de  medir  a  variac5o  do

ativo. Assim sendo,  uma Volatilidade alta  representa  maior risco, vista que os precos do ativo

tendem a se afastar mais de seu valor medio. Estima-se que os retomos diarios da Carteira, em
media, se afastam em X% do retorno diario medio dos dltimos 12 meses.

Treynor:  Similar  ao  Sharpe,  por€m,  utiliza  o  risco  do  mercado  (Beta)  ro  calculo  em  vez  de

volatilidade da Carteira.  A leitura  6 a  mesma feita  no Sharpe,  quanto  maior seu valor,  melhor

performa  o  atwo  ou  a  carteira.  Valores  negativos  indicam  que  a  carteira  te\/e  rentabilidade
menor de  que  a  alcancada  pelo  mercado.  Em  12  meses,  cada  100  pantos  de  risco  a  que  a
Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDo`^rn:  Auxilia   a   determinar  o   risco   de   urn  investimento,   indicando   quao   estavel   e

determinado  ativo,  ao  medir  seu  declfnio  desde  o valor  m5ximo  alcancado  pelo  ativo,  ate  o
valor  mfnimo  atingido  em  determinado  perfodo.  Pare  determinar  a  percentual  de  queda,  a

Draw-Down  e  medido  desde  que a  desvalorizacao  comeca  ate  se  atingir  urn  novo  ponto  de
matimo, garantindo, dessa forma, que a  minima  da  s€rie  representa a  maior queda ocorrida

ro  perfodo.  Quanto  mais  negativo o  namero,  maior a  perda  ocorrida  e,  consequentemente,
major o risco do ativo. J5  urn Draw-Down igual a zero, indica que nao houve desvalorizacao do

ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de urn indicader de performance utilizado no mercado financeiro pare avaliar

a relacao risco-retomo de urn ativo atrav6s de diferenca entre a retomo do ativo e o ativo li\/re
de  risco, com  o CDl  sendo comumente  utilizado coma  proxy deste, dividido  pela  \rolatilidade.
Portanto, quanto maior o fndice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontou que pera cada  100 pontos de risco a que a Carteira se expos, houve uma
rentabilidade X maior que aquela  realizada pelo CDl.
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0 relat6rio de Risco de Desenauadramento com a Resolucao CMN 4.963 e conformidade busca

comprovar   a   compatibilidade   dos   investimentos   com   os   crit€rios   e   limites   expostos   na
Resolucao CMN n9 4.963/2021.

a   Relat6rio   de   Aderencia   a   Polftica   de   lnvestl.mentos   visa   comprovar   a   ader€ncia   dos
lnvestimentos   com  todos  os   crit6rios  e   ljmites   previstos   nesta   Polrtica,   como   os   limites

expostos no item  2.2.4 (Estrat6gia de alocacao), os quais seguindo as normas da alfnea  "e" do

inclso  I  do artigo  102 da  Portaria  1.467,  nao devem  replicar os  limites  previstos  na  Resoluc5o

4.963, trazendo a este relat6rio, urn carater diferente do Relat6rio citado acima que se rofere a
aderencia a Resolusao 4.963.

0  Relat6rio de Aderencfa  aos  Benchmarks visa comprovar a  compatibilidade da  rentabilidade

dos  fundos  investidos  com  os  seus  respectivos  benchmarks,  no  intuito  de  identificar  se  os
fundos apresentam  resultados discrepantes em  relac5o ao mercado,  hem como em relagao a
sue referencia.
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